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Derivatives Analysis 
Futures 

 Macro Theme and SET Direction  

 ผลการประชุมสภานิติบัญญัติของอิตาลีชวงสุดสัปดาหที่ผานมามีรายละเอียดดังนี้ 
1. มีการแตงตั้งนาง Laura Boldrini เปนประธานสภาคณะผูแทนราษฎรและนาย Pietro Grasso เปนประธานวุฒิสภา โดยทั้ง 

2 คนมาจากพรรคการเมืองฝายกลาง-ซาย ที่ไดคะแนนเสียงมากที่สุดในการเลือกตั้งทั่วไปเมื่อเดือนกุมภาพันธ 
2. ประธานสภาทั้งสองและแกนนําจากพรรคใหญ 4 พรรครวมถึงประธานาธิบดี Giorgio Napolitano จะมีการปรึกษาหารือ

อยางเปนทางการในวันพุธที่ 20 มีนาคมนี้เกี่ยวกับความเปนไปไดในการจัดตั้งรัฐบาลใหม  

 มุมมองของเรา: ยังคงมีความเสี่ยงที่การจัดตั้งรัฐบาลของอิตาลีจะมีการยืดเยื้อและนําไปสูการเลือกตั้งใหม ซึ่งหากเปนเชนนั้น
จริง การเมืองของอิตาลีอาจเผชิญกับภาวะสุญญากาศไปจนถึงชวงเดือนมิถุนายน-กรกฎาคม 

 ราคาทองคําปรับตัวสูงขึ้นและคาเงินยูโรออนคาอยางมีนัยสําคัญหลังจากความกังวลในประเทศไซปรัส โดยรัฐสภาไซปรัสจะมี
การลงมติในวันนี้เกี่ยวกับการบังคับใชมาตรการภาษีกับเงินฝากในธนาคารพาณิชยของไซปรัส โดยมาตรการนี้ถือเปนสวนหนึ่ง
ของแผนการชวยเหลือที่ทาง Troika ไดมีการตกลงกันในการประชุม EU Summit วันที่ 15-16 มีนาคมที่ผานมา สําหรับแผนการ
ชวยเหลืออื่นไดแกการขายสินทรัพยของรัฐฯ และการเพิ่มอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลจากระดับ 10% เปน 12.5% 

 มุมมองของเรา: หากในวันนี้รัฐสภาไซปรัสมีการลงมติรับรองมาตรการภาษีนี้ อาจเกิดความวุนวายในภาคสถาบันการเงินได 
โดยเฉพาะการแหถอนเงินในระบบเงินฝากธนาคารพาณิชย (Bank run) และอาจนํามาซึ่งความวุนวายในภาคสถาบันการเงิน
ยุโรปอีกครั้ง  

 กลยุทธการลงทุน: จากปจจัยเสี่ยงที่เริ่มมีมากขึ้นในระยะเวลาอันใกลนี้โดยเฉพาะอยางยิ่งจากฝงยุโรป ทําใหเรายังคงคาดวา 
SET Index อาจมีการออนตัวไดในชวงครึ่งเดือนหลัง โดยแนะนําใหเนนลงทุนหุนในกลุม Big Picture เปนหลัก (ASP, BH, 
ERW,  MAJOR, TCAP, TISCO, GLOW, INTUCH, SCC, LH) อยางไรก็ตามเรายังคงมีมุมมองเชิงบวกกับ SET Index ระยะ
กลาง-ยาว โดยมีระดับเปาหมายปนี้ที่ 1,800 จุดเชนเดิม 

 
ราคาทองคําปรับตัวขึ้นเหนือระดับ 1600 เหรียญ/ออนซจากความกังวลในไซปรัส 

 
Source: Bloomberg 
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Futures 

 
Trading Range in today 

 Support Resistance 

S50H13 1,039-1,033 1,048-1,054 

ทองคําแทง 1,586-1,576 1,606-1,616 

สอบทานโดย 
ชาญชัย กงทองลกัษณ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 27648 
GFJ13 22,400-22,300 22,800-22,900 

SVJ13 847-837 852-862 

BRH13 3,230-3,210 3,250-3,270 

คาเงินบาท 29.53-29.48 29.64-26.69 

คาเงินเหรียญสหรัฐฯ (DXYO) 82.4-81.9 830-83.5 

   

กมลชัย พลอินทวงษ  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 18239 

 

 
 

สรุปตลาด สรุปตลาด SSEETT5500  IInnddeexx  FFuuttuurreess  

 Price Settlement Price Volume Open 
Interest 

 Open High Low Prior Last Change   
S50H13 1,042.3 1,046.4 1,040.9 1,039.9 1,045.0 5.2 13,209 31,234 
S50J13 1,041.9 1,043.2 1,040.0 1,037.8 1,043.2 5.4 22 88 
S50K13 - - - 1,039.8 - 5.2 0 0 
S50M13 1,042.2 1,044.4 1,040.3 1,038.4 1,043.7 5.2 1,936 5,727 
S50U13 1,041.4 1,044.0 1,039.0 1,037.0 1,043.5 6.6 93 711 
S50Z13 1,039.6 1,044.0 1,039.6 1,039.5 1,044.0 4.5 14 413  

สรุปตลาดสรุปตลาด  CCuurrrreennccyy  FFuuttuurreess  

 Price Settlement Price Volume Open 
Interest 

 Open High Low Prior Last Change   
USDH13 29.7 29.7 29.5 29.7 29.5 -0.12 590 4,267 
USDJ13 29.7 29.7 29.6 29.7 29.6 -0.08 148 605 
USDK13 29.7 29.7 29.7 29.8 29.7 -0.08 1 16 
USDM13 29.8 29.8 29.8 29.8 29.8 -0.08 142 8,445 

 
 

สรุปสรุปยอดซื้อขายสุทธิยอดซื้อขายสุทธิ  FFuuttuurreess  ตามประเภทนักลงทุน ตามประเภทนักลงทุน ((สัญญาสัญญา))  
 Foreign  Institution Local 
 Long Short Net Long Short Net Long Short Net 
SET50 Index Futures 2,427  2,122  305  3,417 3,360 57 9,430 9,792  -362  
Energy Futures 235  80  155  14 24 -10 131 276  -145  
Metal Futures 169  559  -390  5,886 5,439 447 3,579 3,636  -57  
Single Stock Futures 532  83  449  43,132 24,147 18,985 42,300 61,734  -19,434  
Currency Futures 0  0  0  329 218 111 552 663  -111  

 
สรุปตลาด สรุปตลาด FFuuttuurreess  GGoolldd  &&  SSiillvveerr  &&  OOiill  FFuuttuurreess  

 Price Settlement Price Volume Open 
Interest 

 High Low Close Prior Change   
Future Bt50 
GFJ13 22,480 22,320 22,440 22,440 - 2,074 7,947 
GFM13 22,570 22,430 22,550 22,540 10 263 2,856 
GFQ13 22,680 22,540 22,630 22,640 -10 179 592 
Future Bt10 
GF10J13 22,470 22,300 22,440 22,440 - 5,750 12,159 
GF10M13 22,580 22,410 22,540 22,540 - 1,078 5,773 
GF10Q13 22,670 22,530 22,640 22,640 - 288 1,341 
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SVJ13 861 860 861 846 - 2 60 
SVM13 - - - 868 - 0 72 
SVQ13 - - - 860 - 0 2 
Brent Crude Oil Futures 
BRH13 3,257 3,223 3,248 3,218 18.55 96 252 
BRJ13 3,248 3,218 3,238 3,206 33 207 614 
BRK13 3,240 3,207 3,230 3,198 32 76 204 
        

 
 
SET50

Expiration 
date

Days to 
maturity Rf FV of periodic 

dividend
Current 

spot
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (pts)

premium / 
discount (%)

Premium / Discount 
from spot price (pts)

S50H13 28-Mar-13 10 2.71% 2.2 1045.26 1043.9 1045.1 1.2 0.1 -0.2
S50J13 29-Apr-13 42 2.71% 6.7 1045.26 1041.8 1043.2 1.4 0.1 -2.1
S50K13 30-May-13 73 2.71% 15.0 1045.26 1035.9 1045 9.1 0.9 -0.3
S50M13 27-Jun-13 101 2.71% 17.0 1045.26 1036.2 1043.6 7.4 0.7 -1.7

Gold
Expiration 

date
Days to 
maturity

Current 
spot (USD) Rf Current 

FX
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

GFJ13 29-Apr-13 42 1,601.6 2.74% 29.581 22,591 22,460 -131 -0.6%
GFM13 27-Jun-13 101 1,601.6 2.76% 29.581 22,692 22,560 -132 -0.6%
GFQ13 29-Aug-13 164 1,601.6 2.77% 29.581 22,802 22,660 -142 -0.6%

Silver
Expiration 

date
Days to 
maturity

Current 
spot (USD) Rf Current 

FX
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

SVJ13 29-Apr-13 42 29.08 2.74% 29.581 863 884 21 2.4%
SVM13 27-Jun-13 101 29.08 2.76% 29.581 867 0 -867 -100.0%
SVQ13 29-Aug-13 164 29.08 2.77% 29.581 871 0 -871 -100.0%

Brent
Expiration 

date
Days to 
maturity

Current 
spot (USD) Rf Current 

FX
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

BRJ13 12-Apr-13 25 108.57 2.74% 29.581 3,218 3,265 47 1.5%
BRK13 15-May-13 58 108.57 2.74% 29.581 3,226 3,260 34 1.1%
BRM13 14-Jun-13 88 108.57 2.76% 29.581 3,233 3,250 17 0.5%

USD
Expiration 

date
Days to 
maturity Current FX TH1YY US1YY Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

USDH13 28-Mar-13 10 29.581 2.74% 0.04% 29.60 29.55 -0.05 -0.2%
USDJ13 29-Apr-13 42 29.581 2.74% 0.04% 29.67 29.62 -0.05 -0.2%
USDK13 30-May-13 73 29.581 2.76% 0.07% 29.74 29.70 -0.04 -0.1%

* In computing fair future price of oil, gold, and silver we disregard storage cost & convenience yield for simplicity reason  
 
Fair gold spot price

1,543 1,553 1,563 1,573 1,583 1,593 1,603 1,613 1,623 1,633 1,643
29.34 21,514 20,956 20,538 20,259 20,119 20,119 20,259 20,538 20,956 21,514 22,211
29.39 21,367 20,813 20,398 20,121 19,982 19,982 20,121 20,398 20,813 21,367 22,060
29.44 21,257 20,706 20,293 20,017 19,879 19,879 20,017 20,293 20,706 21,257 21,946
29.49 21,184 20,635 20,223 19,948 19,811 19,811 19,948 20,223 20,635 21,184 21,871
29.54 21,147 20,599 20,188 19,914 19,777 19,777 19,914 20,188 20,599 21,147 21,833
29.59 21,147 20,599 20,188 19,914 19,777 19,777 19,914 20,188 20,599 21,147 21,833
29.64 21,184 20,635 20,223 19,948 19,811 19,811 19,948 20,223 20,635 21,184 21,871
29.69 21,257 20,706 20,293 20,017 19,879 19,879 20,017 20,293 20,706 21,257 21,946
29.74 21,367 20,813 20,398 20,121 19,982 19,982 20,121 20,398 20,813 21,367 22,060
29.79 21,514 20,956 20,538 20,259 20,119 20,119 20,259 20,538 20,956 21,514 22,211
29.84 21,697 21,135 20,713 20,431 20,291 20,291 20,431 20,713 21,135 21,697 22,401

Gold spot (USD/oz)

THB/USD
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Fair silver spot price

26.6 27.1 27.6 28.1 28.6 29.1 29.6 30.1 30.6 31.1 31.6
29.34 780 721 677 648 633 633 648 677 721 780 853
29.39 781 722 678 649 634 634 649 678 722 781 855
29.44 783 724 679 650 635 635 650 679 724 783 856
29.49 784 725 681 651 636 636 651 681 725 784 858
29.54 785 726 682 652 637 637 652 682 726 785 859
29.59 787 727 683 653 639 639 653 683 727 787 861
29.64 788 729 684 654 640 640 654 684 729 788 862
29.69 789 730 685 656 641 641 656 685 730 789 863
29.74 791 731 686 657 642 642 657 686 731 791 865
29.79 792 732 688 658 643 643 658 688 732 792 866
29.84 793 733 689 659 644 644 659 689 733 793 868

Silver spot (USD/oz)

THB/USD

 
 
Fair Brent spot price

99 101 103 105 107 109 111 113 115 117 119
29.34 2,891 2,657 2,480 2,363 2,304 2,304 2,363 2,480 2,657 2,891 3,185
29.39 2,896 2,661 2,485 2,367 2,308 2,308 2,367 2,485 2,661 2,896 3,190
29.44 2,901 2,666 2,489 2,371 2,312 2,312 2,371 2,489 2,666 2,901 3,196
29.49 2,906 2,670 2,493 2,375 2,316 2,316 2,375 2,493 2,670 2,906 3,201
29.54 2,911 2,675 2,497 2,379 2,320 2,320 2,379 2,497 2,675 2,911 3,206
29.59 2,916 2,679 2,502 2,383 2,324 2,324 2,383 2,502 2,679 2,916 3,212
29.64 2,921 2,684 2,506 2,387 2,328 2,328 2,387 2,506 2,684 2,921 3,217
29.69 2,926 2,688 2,510 2,391 2,332 2,332 2,391 2,510 2,688 2,926 3,223
29.74 2,931 2,693 2,514 2,395 2,336 2,336 2,395 2,514 2,693 2,931 3,228
29.79 2,936 2,697 2,519 2,399 2,340 2,340 2,399 2,519 2,697 2,936 3,234
29.84 2,941 2,702 2,523 2,403 2,344 2,344 2,403 2,523 2,702 2,941 3,239

Brent spot (USD/bbl)

THB/USD

 
 

วันที ่ เหตุการณ 
15 มีนาคม ยุโรป - HICP Feb 0.4% / Jan -1.0% 
15 มีนาคม สหรัฐฯ – CPI Feb 0.7% / Jan 0.0% 
15 มีนาคม สหรัฐฯ - Empire State Mfg Mar 9.24/ Feb 10.04 
15 มีนาคม สหรัฐฯ - Net Long-Term TIC Flows Jan $25.7 B / Dec $64.2 B 
15 มีนาคม สหรัฐฯ - Industrial Production Feb 0.7% / Jan -0.1% 
15 มีนาคม สหรัฐฯ - Consumer Sentiment Mar 71.8 / Feb 77.6 
18 มีนาคม ยุโรป - Merchandise Trade Jan / Dec E12.0 B 
18 มีนาคม สหรัฐฯ - Housing Market Index Mar consensus 47 / Feb 46 
19 มีนาคม อังกฤษ - CPI Feb / Jan -0.5% 
19 มีนาคม อังกฤษ - PPI Output Feb / Jan 0.2% 
19 มีนาคม อังกฤษ - PPI Input Feb / Jan 1.8% 
19 มีนาคม สหรัฐฯ - Housing Starts Feb / Jan 0.890 M 
19 มีนาคม สหรัฐฯ - Building Permits Feb / Jan 0.925 M 

19-20 มีนาคม สหรัฐฯ - FOMC Meeting Begins 
20 มีนาคม เยอรมน ี- PPI Feb / Jan 0.8% 
20 มีนาคม อังกฤษ - Claimant Count-Chg Feb / Jan -12.5 K 
20 มีนาคม อังกฤษ - ILO Unemployment Feb / Jan 7.8% 
20 มีนาคม จีน - PMI Flash Mfg Mar / Feb 50.4 



 

บริษัทหลกัทรัพย ทรนีีต้ี จํากัด, 179 อาคารบางกอก ซิต้ี ทาวเวอร ช้ัน 25-26, 29 ถนนสาทรใต เขตสาทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท 0-2801-9100 โทรสาร. 0-2801-9399 
รายงานฉบับน้ีจัดทําข้ึนโดยขอมูลเทาท่ีปรากฏและเชื่อวาเปนท่ีนาเช่ือถือไดแตไมถือเปนการยืนยันความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลักทรัพย ทรีนีตี้ จํากัด ผูจัดทําขอสงวนสิทธิ์ในการ     
เปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณตางๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับน้ีโดยไมตองแจงลวงหนา รายงานฉบับน้ีมีวัตถุประสงคเพ่ือใชประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไมไดเปนการชี้นําหรือชักชวนให      นัก
ลงทุนทําการซื้อหรือขาย หลักทรัพย หรือตราสารทางการเงินใดๆ ท่ีปรากฏในรายงาน 
 

5

Derivatives Analysis 
Futures 

วันที ่ เหตุการณ 
20 มีนาคม ญี่ปุน - All Industry Index Jan / Dec 1.8% 
21 มีนาคม เยอรมน ี- PMI Composite Mar / Feb 52.7 
21 มีนาคม เยอรมน ี- PMI Mfg Mar / Feb 50.1 
21 มีนาคม เยอรมน ี- PMI Mfg Services / Feb 54.1 
21 มีนาคม ฝร่ังเศส - PMI Composite Mar / Feb 42.3 
21 มีนาคม ฝร่ังเศส - PMI Mfg Mar / Feb 43.6 
21 มีนาคม ฝร่ังเศส - PMI Mfg Services / Feb 42.7 
21 มีนาคม ยุโรป - PMI Composite Mar / Feb 47.3 
21 มีนาคม ยุโรป - PMI Mfg Mar / Feb 47.8 
21 มีนาคม ยุโรป - PMI Mfg Services / Feb 47.3 
21 มีนาคม อังกฤษ - Retail Sales Feb / Jan -0.6% 
21 มีนาคม สหรัฐฯ - New Claims wk3/16 consensus 340 K / Prior 332 K 
21 มีนาคม สหรัฐฯ - PMI Mfg Mar consensus 55.0 / Feb 55.2 
21 มีนาคม สหรัฐฯ - FHFA House Price Index Jan consensus 0.7% / Dec 0.6% 
21 มีนาคม สหรัฐฯ - Existing Home Sales Feb consensus 5.01 M / Jan 4.92 M 
21 มีนาคม สหรัฐฯ - Leading Indicators Feb consensus 0.4% / Jan 0.2% 
21 มีนาคม ญี่ปุน - Merchandise Trade Feb consensus Y-779.3 B / Jan Y-1.63 B 

 
 
 
 
 
 


